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SMRT kejnzijanizma

Robert Lucas „The Death of Keynesian Economics: Issues and 
Ideas“ (1980)

„Ljudi se uvrijede ukoliko ih nazovete 
kejnzijancima. Na naučnim konferencijama 
niko više ne uzima za ozbiljno kejnzijansko 
teoretisanje. Kod publike to izaziva podsmijeh.“
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RENESANSA kejnzijanizma

Howitt (1986) ‘The Keynesian Recovery’

Blinder (1986) ‘Keynes After Lucas’

Blinder (1988) ‘The Fall and Rise of Keynesian Economics’ 

Blinder (1992) ‘A Keynesian Restoration is Here’

Mankiw (1991) ‘Reincarnation of Keynesian Economics’ 

Thirlwall (1993) ‘Keynesian Renaissance’

Gregory Mankiw and Lawrence Summers (Harvard); 

Olivier Blanchard (MIT), 

Stanley Fischer (Citigroup, and formerly at MIT); 

Bruce Greenwald, Edmund Phelps and Joseph Stiglitz (Columbia); 

Laurence Ball (Johns Hopkins); 

George Akerlof, Janet Yellen and David Romer (Berkeley); 

Robert Hall and John Taylor (Stanford); 

_'SALTWATER' ECONOMICS
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Usvojene ortodoksne ideje

U neregulisanoj tržišnoj ekonomiji javlja se nevoljna nezaposlenost 

Privredni ciklusi su, uglavnom, uzrokovani nestabilnostima 
agregatne tražnje

U veoma dubokim recesijama, monetarna politika može biti 
neefektivna

Državni intervencionizam u formi stabilizacione politike ima 
potencijal da unaprijedi ekonomsko blagostanje

NOVA KEJNZIJANSKA EKONOMIJA

CENTRALNO PITANJE 
MAKROEKONOMSKE TEORIJE JESTE 

PROBLEM KOORDINACIJE!

U KOJIM OKOLNOSTIMA NEVIDLJIVA RUKA EFIKASNO 
KOORDINIRA EKONOMSKO PONAŠANJE AGENATA, A U 

KOJIM NE?
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1. Da li postoje anomalije klasične dihotomije_?

Odgovor: NOVAC NIJE NEUTRALAN

2. Da li teorija pretpostavlja da su realne tržišne 
nesavršenosti ključne za razumijevanje ekonomskih 
fluktuacija?

Odgovor: POSTOJE TRŽIŠNE NESAVRŠENOSTI! 
Neophodna državna intervencija!

NOVA KEJNZIJANSKA EKONOMIJA

NOVA KEJNZIJANSKA EKONOMIJA

REALNE 
RIGIDNOSTI

ŠTA SPREČAVA 
PRIVREDU DA SE 
PRILAGODI 
INICIJALNOM 
ŠOKU?

NOMINALNE 
RIGIDNOSTI
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NOVA KEJNZIJANSKA EKONOMIJA

NOMINALNE 
RIGIDNOSTI

RIGIDNOST NOMINALNIH NADNICA

UZROK: Dugoročni ugovori o visini nadnica

RIGIDNOST NOMINALNIH CIJENA

UZROK: Troškovi prilagođavanja cijene

RIGIDNOST NOMINALNIH NADNICA

A → B 
neočekivani nominalni 

šok tražnje

B → C
Reakcija tržišta – fleksibilne  

cijene i nadnice

(neoklasičarski pristup)

B → A
Državna intervencija –

monetarna ekspanzija
(neokejnzijanski pristup)
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RIGIDNOST NOMINALNIH CIJENA

Model nesavršene konkurencije
(preduzeće je price maker)

1. Šok (pad) tražnje (D0 → D1)

I strategija J – zadržavanje cijene (p0)

II strategija W – smanjenje cijene (p1)

Odluka preduzeća zavisi od troškova 

prilagođavanja Z

RIGIDNOST NOMINALNIH CIJENA

Model nesavršene konkurencije
(preduzeće je price maker)

Smanjenjem cijene na p1 
ostvaruje se porast profita od      
B – A 

B+C je gubitak za društvo

Ako je B+C ˃Z ˃B – A preduzeće 
neće sniziti cijene (rigidnost 
cijena).
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NOVA KEJNZIJANSKA 
EKONOMIJA

EKSTERNA EKONOMIJA OBIMA – kontraciklično kretanje troškova

REALNE 
RIGIDNOSTI

REALNE RIGIDNOSTI NA TRŽIŠTU RADA – efikasne nadnice, insajder-autsajder 
model, imlicitni ugovori

NESAVRŠENOSTI NA TRŽIŠTU KAPITALA – racioiranje kredita pojačava inicijalni 
šok

NESAVRŠENOSTI NA TRŽIŠTU ROBA – asimetrična informisanost i kompleksnost 
odlučivanja

NOVA KEJNZIJANSKA EKONOMIJA

EKONOMSKA POLITIKA

Heterogenost mišljenja

FISKALNA POLITIKA može biti 
spora, ali ima prioritet u periodu 
recesije

MONETARNA POLITIKA je 
efektivna van konvencionalnih 
mjera

Stabilizaciona politika može 
rezultirati rastom blagostanja

Cilj – eliminisanje nevoljne 
nezaposlenosti

Cilj – dostupnost kredita 


